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OTP BANKA SRBIJA
UPRAVNI ODBOR BANKE

Datum:

29.03.2023.

Na osnovu ¢lana 26. stav 1. tacka 20. Statuta OTP banke Srbija od 31.01.2022. godine, Upravni odbor
Banke usvaja:

1.
€lan1.

PRAVILNIK O OTKRIVANJU | SPRECAVANJU ZLOUPOTREBA NA TRZISTU

OPSTE ODREDBE

Ovim Pravilnikom o otkrivanju i spreavanju zloupotreba na trzistu (u daljem tekstu: Pravilnik) koji ¢ini
sastavni deo Pravila poslovanja za investicione usluge i aktivnosti i dodatne usluge OTP banke Srbija (u

daljem

tekstu: Pravila poslovanja) ureduju se mere, sistemi i postupci za otkrivanje i spre¢avanje

zloupotreba na trzistu.

2.
€lan 2.

POJMOVI

Pojmovi i izrazi koji se koriste u ovom Pravilniku imaju sledeca znacenja:

Zakon je Zakon o trziStu kapitala (,Sluzbeni glasnik RS" broj 129/2021);
Komisija za hartije od vrednosti (u daljem tekstu: ,Komisija“) je nezavisna i samostalna
regulatorna i nadzorna institucija Republike Srbije koja vr3i javna ovlas¢enja u skladu sa
nadleznostima propisanim Zakonom;
Kreditna institucija je lice koje je dobilo dozvolu u skladu sa odredbama zakona kojim se
ureduju prudencijalna pravila za kreditne institucije, odnosno u Republici Srbiji kreditna
institucija je lice koje je dobilo dozvolu u skladu sa odredbama zakona kojim se ureduju banke,
odnosno u skladu sa odredbama zakona kojim se ureduju kreditne institucije;
Banka - OTP banka Srbija je Kreditna institucija u smislu Zakona, koja ima dozvolu Narodne
banke Srbije za obavljanje delatnosti bankarskog poslovanja u skladu sa Zakonom o bankama
i koja je dobila dozvolu Komisije za hartije od vrednosti za obavljanje delatnosti investicionog
drustva;
Odeljenje trzista kapitala je poseban organizacioni deo Kreditne institucije namenjen
obavljanju investicionih usluga iz ¢lana 2. stav 1. tacke 2) i 3) Zakona. Banka u okviru poslovne
delatnosti, odnosno Odeljenje trziSta kapitala, u okviru svojih nadleznosti, obavlja dodatne
uslugeiz ¢lana 2. stav 1. tacka 3) podtacke (2) i (4) Zakona za koje nije potrebna dozvola Komisije;
Klijent je svako pravno ili fizicko lice kome Banka pruza Usluge;
Usluge su investicione usluge i aktivnosti kao i dodatne usluge navedene u Pravilima
poslovanja;
Finansijski instrumenti su:

1. Prenosive hartije od vrednosti;

2. Instrumenti trzista novca;

3. Jedinice institucija kolektivnog investiranja;



10.

1.

Opcije, fjucersi (terminski ugovori), svopovi, kamatni forvardi (nestandardizovani
kamatni terminski ugovori) i svi drugi ugovori o izvedenim finansijskim instrumentima
koji se odnose na hartije od vrednosti, valute, kamatne stope, ili prinose, emisione
jedinice kao i svi drugi izvedeni finansijski instrumenti, finansijski indeksi ili finansijske
mere koje je moguce namiriti fizicki ili u novcu;
Opcije, fjucersi, svopovi, forvardi i svi drugi ugovori o izvedenim finansijskim
instrumentima koji se odnose na robu i koji:

a) Moraju biti namireni u novcu, ili

b) Mogu biti namireni u novcu po izboru jedne od ugovornih strana, osim u slucaju

neizvrSenja obaveza ili drugog razloga za raskid ugovora;

Opcije, fjuCersi, svopovi i svi drugi ugovori o izvedenim finansijskim instrumentima koji
se odnose na robu i mogu se namiriti fizicki, pod uslovom da su predmet trgovanja na
regulisanom trzistu, MTP-u ili OTP-u, izuzev veleprodajnih energetskih proizvoda
kojima se trguje na OTP-u i koji se moraju fizi¢ki namiriti;
Opcije, fjucersi, svopovi, forvardi i svi drugi ugovori o izvedenim finansijskim
instrumentima koji se odnose na robu i mogu se namiriti fizicki, ako nisu navedeni u
podtacki (6) ove tacke i nemaju poslovnu namenu, a imaju obeleZja drugih izvedenih
finansijskih instrumenata;
Izvedeni finansijski instrumenti za prenos kreditnog rizika;
Finansijski ugovori za razlike;
Opcije, fjuCersi, svopovi, kamatni forvardi i svi drugi ugovori o izvedenim finansijskim
instrumentima koji se odnose na klimatske varijable, troskove prevoza, stope inflacije
ili druge sluzbene, ekonomske i statistiCcke podatke, a koji moraju biti namireni u novcu
ili mogu biti namireni u novcu po izboru jedne od ugovornih strana, osim u slucaju
neizvrSenja obaveza ili drugog razloga za raskid ugovora, kao i drugi ugovori o
izvedenim finansijskim instrumentima koji se odnose na imovinu, prava, obaveze,
indekse i merne jedinice koje nisu navedene u ovoj tacki, a koji imaju odlike drugih
izvedenih finansijskih instrumenata, imajuci u vidu, izmedu ostalog, da li se njima trguje
na regulisanom trzistu, OTP-u ili MTP-u;
Emisione jedinice koje se sastoje od bilo kojih jedinica za koje je utvrdeno da su u skladu
sa odredbama zakona kojim se ureduje sistem trgovanja emisijama gasova sa efektom
staklene baste;

Bliska povezanost, u smislu Zakona, je odnos u kojem su dva ili viSe fizickih ili pravnih lica
povezana:

)

2)

3)
4)

uceS¢em u vidu posedovanja, neposredno ili putem kontrole, najmanje 20% prava glasa
ili kapitala drustva;

kontrolom, koja oznaCava odnos moci mati¢nog nad zavisnim drustvom u svim
slu¢ajevima iz zakona kojim se ureduje racunovodstvo ili slican odnos izmedu fizickog
ili pravnog lica i nekog drustva, s tim da se svako zavisno drustvo zavisnog drustva
takode smatra zavisnim drustvom mati¢nog drustva koje se nalazi na Celu tih drustava;
stalno, putem odnosa kontrole;

¢lanovima porodice;

Clanovi porodice, u smislu Zakona, su:

)
2)
3)
4)
5)

supruznici, odnosno lica koja Zive u vanbracnoj zajednici;

potomci i preci u pravoj liniji neograniceno;

srodnici do treceg stepena srodstva, u pobocnoj liniji, uklju¢ujudi i srodstvo po tazbini;
usvojilac i usvojenici i potomci usvojenika;

staralac i Sticenici i potomci Sticenika;
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- Relevantno lice, u smislu Pravilnika o organizacionim uslovima, u odnosu na Banku je:
(1) lice sa vlasni¢kim u¢ed¢em u Banci ili vezanom zastupniku,
(2) rukovodioci ili vezani zastupnik, ¢lan izvrSnog odbora u ¢ijoj je nadleznosti pruzanje
Usluga;
(3) zaposleno lice u Odeljenju trziste kapitala ili vezani zastupnik, interni kontrolor,
zaposleni u mrezi ekspozitura Banke i Odeljenju za privatno bankarstvo koji u svojim
poslovnim procesima pruzaju Usluge, zaposleni u Odeljenju za podrsku poslovima na
finansijskom trzistu,
(4) svako drugo fizicko lice koje je angaZovano od strane Banke ili vezanog zastupnika
za pruzanje usluga iz njegove nadleznosti,
(5) fizicko lice koje je direktno uklju¢eno u pruzanje usluga Banci ili njegovom vezanom
zastupniku na temelju ugovora o poveravanju poslovnih procesa, a u svrhu pruzanja
Usluga Banke;

- Lice sa kojim je relevantno lice u odnosima bliske povezanosti, u smislu Pravilnika o

organizacionim uslovima, je:
(1) bracni, odnosno vanbracni drug relevantnog lica,
(2) potomci i preci u pravoj liniji neograniceno,
(3) srodnik do treceg stepena srodstva, u pobo¢noj liniji, ukljucujudii srodstvo po tazbini,
(4) usvojilac i usvojenici i potomci usvojenika,

(5) staralac i Sticenici i potomci Sti¢enika,

(6) svako drugo lice koje je sa relevantnim licem provelo u zajednickom domacinstvu
najmanje godinu dana od datuma predmetne li¢ne transakcije;

- Iskljucivo za potrebe ovog Pravilnika: Rukovodioci su lica zaposlena u Banci koja imaju
saglasnost i dozvolu Komisije, prema Pravilniku Komisije kao rukovodioci organizacionog dela
kreditne institucije namenjenog za obavljanje investicionih usluga i aktivnosti, i to su u Banci
direktor Odeljenja trziste kapitala i direktor Direkcije za globalna trzista;

- Nadlezna organizaciona jedinica Banke je organizaciona jedinica Banke koja nije Odeljenje
trziSta kapitala;

- lzdavalac je domace ili strano pravno lice privatnog ili javhog prava, koje izdaje ili predlaze
izdavanje finansijskih instrumenata, a ukoliko se radi o depozitnim potvrdama, izdavaocem se
smatra lice koje izdaje hartije od vrednosti koje predstavljaju te depozitne potvrde;

- Vezani zastupnik je fizicko ili pravno lice koje, pod punom i bezuslovnom odgovornoscu
jedinog investicionog drustva ili kreditne institucije za Ciji raCun nastupa, obavlja sledece

poslove:

(1) promovise, odnosno nudi investicione i/ili dodatne usluge klijentima ili potencijalnim
klijentima;

(2) prima i prenosi naloge klijenata u pogledu investicionih usluga ili finansijskih
instrumenta;

(3) plasira finansijske instrumente; ili
(4) pruza savete klijentima ili potencijalnim klijentima u vezi tih finansijskih instrumenata ili
usluga.
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3. OPSTE ODREDBE
Clan 3.

Zloupotreba na trziStu obuhvata sva nezakonita ponasanja na finansijskom trzistu, i obuhvata:

- Trgovanje na osnovu insajderskih informacija;
- Nezakonito otkrivanje insajderskih informacija;
- Manipulacije na trzistu.

Banka je uspostavilaiodrzava mere, sisteme i postupke kojima se obezbeduje efikasno i stalno pracenje
svih primljenih i prenetih naloga i svih izvrSenih transakcija u svrhu otkrivanja i identifikacije naloga i
transakcija koji bi mogli predstavljati trgovanje ili pokuSaj trgovanja na osnovu insajderskih
informacija ili manipulacije na trziStu ili pokusaj manipulacije na trzistu, kao i dostavljanje prijava
sumnijivih transakcija i naloga Komisiji.

Mere, sistemi i postupci su uredeni Pravilima poslovanja, ovim Pravilnikom i drugim internim aktima
Banke.

Mere, sistemi i postupci su primereni i proporcionalni obimu, velicini i prirodi delatnosti koju obavlja
Banka, odnosno Odeljenje trZiSta kapitala, predmet su redovne procene najmanje jednom godiSnje i po
potrebi se aZuriraju, o ¢emu se vodi evidencija u pisanom obliku, a informacije se ¢uvaju najmanje
sedam godina.

4. INSAJDERSKE INFORMACIJE
Clan 4.

Insajderske informacije obuhvataju sledece vrste informacija:

(1) informacije o ta¢no odredenim c¢injenicama koje nisu objavljene, odnose se direktno ili
indirektno na jednog ili vise izdavalaca finansijskih instrumenata ili na jedan ili vise finansijskih
instrumenata, a koje bi, da su objavljene, verovatno imale znacajan uticaj na cenu tih
finansijskih instrumenata ili na cenu povezanih izvedenih finansijskih instrumenata;

(2) u vezi sa izvedenim finansijskim instrumentima na robu informacije o ta¢no odredenim
Cinjenicama koje nisu objavljene, odnose se direktno ili indirektno na jednog ili viSe takvih
izvedenih finansijskih instrumenata ili na ugovore za robu na spot trziStu, a koje bi, da su
objavljene, verovatno imale znacajan uticaj na cenu tih izvedenih finansijskih instrumenata ili
povezanih ugovora za robu na spot trziStu i ako se opravdano ocekuje da se takve
informacije objave ili postoji obaveza objave u skladu sa odredbama zakona ili podzakonskih
akata, trziSnim pravilima, ugovorima, praksom ili obiCajima na relevantnim trziStima robnih
izvedenih finansijskih instrumenata ili na spot trziStima robe;

(3) za lica zaduZena za izvrSavanje naloga u vezi sa finansijskim instrumentima, insajderske
informacije su i informacije o tatno odredenim ¢injenicama dobijene od klijenta u vezi sa
buduc¢im nalozima klijenta, odnose se direktno ili indirektno na jednog ili viSe izdavalaca
finansijskih instrumenata ili na jedan ili vise finansijskih instrumenta, a koje bi, da su objavljene,
verovatno imale znacajan uticaj na cene tih finansijskih instrumenata, cenu povezanih ugovora
za robu na spot trziStu ili na cenu povezanog izvedenog finansijskog instrumenta.
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Insajderske informacije su informacije koje bi, da su objavljene, verovatno imale znacajan uticaj na cene
tih finansijskih instrumenata, povezanih izvedenih finansijskih instrumenta ili povezanih ugovora za
robu na spot trzistu, odnosno informacije koje bi razuman investitor verovatno koristio kod donosenja
odluke o ulaganju.

€lan 5.

Insajderske informacije u smislu prethodnog ¢lana su informacije o tacno odredenim cinjenicama ako
se njima ukazuje na niz okolnosti koje postoje ili za koje razumno moZe da se olekuje da ce
postojati, odnosno na dogadaj koji se dogodio ili se razumno moze ocCekivati da ¢e se dogoditi, kada su
dovoljno konkretne da omoguce zakljucivanje o uticaju tog niza okolnosti ili dogadaja na cene
finansijskih instrumenata, povezanog izvedenog finansijskog instrumenta ili povezanih ugovora za
robu na spot trzistu.

U slucaju dugotrajnog procesa Cija je svrha ili posledica stvaranje odredene okolnosti ili odredenog
dogadaja, te buduce okolnosti ili taj bududi dogadaj, kao i medukoraci tog procesa mogu se smatrati
insajderskim informacijama, pri tome se smatra da je medukorak u dugotrajnom procesu insajderska
informacija ukoliko sama po sebi ispunjava kriterijume za insajderske informacije iz ovog poglavlja.

Ustaljene trziSne prakse su prakse koje se razumno ocekuju na jednom ili vise finansijskih trziSta u
skladu sa propisanim postupkom, a koji Komisija bliZze propisuje.

Za lica odgovorna za sprovodenje naloga u vezi sa finansijskim instrumentima, insajderske informacije
su i informacije o ta¢no odredenim cinjenicama dobijene od klijenta u vezi sa budu¢im nalozima
klijenta, odnose se direktno ili indirektno na jednog ili vise izdavalaca finansijskih instrumenata ili na
jedanili vise finansijskih instrumenata, a koje bi, da su javno objavljene, verovatno imale znacajan uticaj
na cene tih finansijskih instrumenata ili na cenu izvedenog finansijskog instrumenta.

4.1 Trgovanje na osnovu insajderskih informacija
Clan 6.

Zabranjeno je svakom licu koje poseduje insajdersku informaciju da tu informaciju upotrebi
neposredno ili posredno pri sticanju, otudenju i poku3aju sticanja ili otudenja, za sopstveni racun ili za
racun treceg lica, finansijskih instrumenata na koje se ta informacija odnosi.

Trgovanje na osnovu insajderskih informacija postoji i u sledec¢im situacijama:

- insajderske informacije se koriste kod povlacenjaili izmene naloga u vezi sa finansijskim
instrumentom na koji se informacije odnose, ako je nalog koji se povlaci ili menja dat pre nego
Sto je to lice posedovalo insajderske informacije,

- lice kojeimainsajderske informacije na osnovu tih informacija preporucuje drugom licu sticanje
ili otudenje finansijskih instrumenata na koje se ove informacije odnose, ili podstice to lice da
izvrSi takvo sticanje ili otudenje, ili

- lice koje ima insajderske informacije na osnovu tih informacija preporucuje drugom licu
povlacenje ili izmenu naloga u vezi sa finansijskim instrumentima na koje se ove informacije
odnose, ili podstice to lice da izvrsi takvo povlacenje iliizmenu naloga,

- lice koje koristi preporuke ili podsticaje zna ili bi moralo znati da se one zasnivaju na
insajderskim informacijama.
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Stav 1.i2. ovog ¢lana primenjuju se na lice koje poseduje insajderske informacije putem:

(1) ¢lanstva u upraviizdavaoca;

(2) ucedca u kapitalu izdavaoca;

(3) pristupa informacijama do kojih dolazi obavljanjem duznosti na radnom mestu, vrienjem
profesije ili drugih duznosti;

(4) krivicnih dela koje je pocinilo.

Ukoliko je lice iz stava 2. ovog Clana pravno lice, zabrana se odnosi i na fizicka lica koja ucestvuju u
donosenju odluke o vrienju transakcije (odluka o sticanju, otudenju, povlacenju ili izmeni naloga) za
racun pravnog lica o kome je rec.

Odredbe ovog Clana se ne primenjuju na transakcije koje se obavljaju prilikom izvrSavanja dospele
obaveze sticanja ili otudenja finansijskih instrumenata, kada je takva obaveza rezultat ugovora koji je
zakljucen pre nego 3to je lice posedovalo insajderske informacije.

4.2 Zakonito ponasanje
Clan7.

Nece se smatrati da je pravno lice upotrebilo insajderske informacije ili da je trgovalo na osnovu
insajderskih informacija koje poseduje ili je posedovalo ako:

(1) je uspostavilo, sprovelo i odrzalo odgovarajuce i efikasne mehanizme i postupke koji efikasno
obezbeduju da fizicko lice koje je donelo odluku o sticanju ili otudenju finansijskog instrumenta
na koje se informacije odnose, kao i druga fizicka lica koja su uticala na tu odluku, nisu
posedovala insajderske informacije; i

(2) nije ohrabrivalo, davalo preporuku, podsticalo ili na drugi nacin uticalo na fizicko lice koje je u
ime pravnog lica steklo ili otudilo finansijske instrumente na koje se informacije odnose.

Ne podrazumeva se da je lice koje ima insajderske informacije upotrebilo te informacije ili da je stoga
trgovalo na osnovu insajderskih informacija kada je to lice:

1) za finansijski instrument na koji se odnose informacije, market mejker ili lice ovlas¢eno da
deluje kao druga ugovorna strana, a sticanje ili otudenje finansijskog instrumenta na koji se
informacije odnose je zakonito izvrSeno u okviru uobitajenog obavljanja funkcije
market mejkera ili druge ugovorne strane za taj finansijski instrument; ili

2) ovlasceno da izvriava naloge trece strane, a sticanje ili otudenje finansijskih instrumenata na
koje se nalog odnosi zakonito obavlja u toku uobi¢ajenog obavljanja posla, profesije ili duznosti
tog lica.

Cinjenica da lice poseduje insajderske informacije ne podrazumeva da je lice upotrebilo te informacije,
kada to lice transakciju vrsi radi sticanja ili otudenja finansijskih instrumenata, u okviru ispunjavanja
obaveze koja je dospela u dobroj veri, a ne u cilju izbegavanja zabrane trgovanja na
osnovu insajderskih informacija i ako:

1) ova obaveza proizilazi iz datog naloga ili sporazuma sklopljenog pre nego 3to je to lice doslo u
posed insajderske informacije; ili

2) je transakcija izvrSena radi ispunjavanja obaveze propisane zakonom ili podzakonskim
aktom koja je nastala pre nego 5to je to lice doslo u posed insajderske informacije.
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Sama ¢injenica da lice ima insajderske informacije ne podrazumeva da je lice trgovalo na osnovu
insajderskih informacija, kada je to lice steklo te insajderske informacije tokom preuzimanija ili spajanja
sa privrednim druStvom i da koristi te insajderske informacije isklju¢ivo u svrhu postupka spajanja ili
preuzimanja, pod uslovom da su insajderske informacije objavljene ili su na drugi nacin prestale da
budu insajderske informacije u trenutku odobrenja spajanja ili prihvatanja ponude drustva od strane
akcionara. Odredbe ovog stava ne primenjuju se na sticanje ispod kontrolnog praga.

Cinjenica da lice koristi sopstveno znanje da se odlu¢ilo da stekne ili otudi finansijske instrumente pri
njihovom sticanju ili otudenju, ne podrazumeva da je lice upotrebilo insajderske informacije.

Nezavisno od odredbi ovog Clana, i dalje moze da se smatra da je doslo do povrede zabrane trgovanja
na osnovu insajderskih informacija, ako Komisija utvrdi da je za te naloge za trgovanje, transakcije ili
postupke postojao nezakonit razlog.

4.3 Nezakonito otkrivanje insajderskih informacija
Clans.

Zabranjeno je svakom licu da:

(1) otkriva i ¢ini dostupnim insajderske informacije bilo kom drugom licu, osim ako se informacija
otkrije i u¢ini dostupnom u redovnom poslovaniju, profesiji ili duznosti;

(2) preporucuje ili navodi druge osobe da na osnovu insajderske informacije stekne ili otudi
finansijske instrumente na koje se ta informacija odnosi;

(3) preporucuje drugom licu povlacenje ili izmenu naloga u vezi sa finansijskim instrumentima na
koje se insajderske informacije odnose, ili podstice to lice da izvrsi takvo povlacenje ili izmenu
naloga.

Nezakonito otkrivanje insajderskih informacija je i kada lice koje daje preporuke ili vr3i podsticanje zna
ili bi moralo znati da se davanje preporuka ili vrSenje podsticanja zasniva na insajderskim
informacijama.

Razmena informacija se odnosi na sve oblike komunikacije (sastanci, telefonski razgovori, elektronska
komunikacija, dostavljanje zapisnika sa sastanka i dr).

Zaposlenim licima u Banci, kao i sa njima povezanim licima je zabranjeno da:

(1) vr3e odnosno pokuSavaju da vrsi insajdersko trgovanje;
(2) preporucuju ili navode druge osobe da vrie insajdersko trgovanje:
(3) protiv propisa koriste insajdersku informaciju.

€lan 9.

Klijenti Banke i zaposleni u Banci ne smeju sticati, kupovati, prodavati ili na drugi nacin raspolagati
finansijskim instrumentima koris¢enjem insajderskih informacija.

Banka u svemu primenjuje odredbe definisane Pravilima poslovanja, ovim Pravilnikom i drugim
relevantnim internim aktima Banke.

¢lan10.

Banka vodi ra¢una da pristup insajderskim informacijama bude omogucen samo onim relevantnim
zaposlenim u organizacionim jedinicama kojima su takve informacije opravdano potrebne pri
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izvr3avanju njihovih poslovnih i profesionalnih obaveza, u skladu sa Zakonom, Pravilima poslovanja,
ovim Pravilnikom i drugih relevantnim internim aktima Banke, i u tu svrhu se primenjuje takozvani
mehanizam kineskog zida u organizacionoj strukturi.

5. ZABRANA MANIPULACIJE | SIRENJA NEISTINITIH INFORMACIJA
5.1 Manipulacije na trzistu

Clan11.
Manipulacija na trzistu obuhvata sledece radnje:
1) izvrSavanje transakcije, ispostavljanje naloga za trgovanje ili drugi postupak koji:

(1) daje ili bi verovatno dao neistinite ili obmanjujuce signale ili informacije o ponudi, traznji ili
ceni finansijskog instrumenta ili povezanog ugovora za robu na spot trzistu;

(2) odrzava ili bi verovatno odrzavao cenu jednog ili vise finansijskih instrumenata ili
povezanog ugovora za robu na spot trziStu na neuobic¢ajenom ili veStackom nivou, osim ukoliko
lice koje u€estvuje u transakciji, dajuci nalog za trgovanje ili u€estvujuci na drugi nacin, dokaze
da su ta transakcija, nalog ili postupak izvrseni iz zakonitih razloga i da su u skladu sa
prihvacenim trzisSnim praksama na tom trzistu;

2) izvrSavanje transakcije, ispostavljanje naloga za trgovanje ili druge aktivnosti ili postupci koji uticu
ili mogu uticati na cenu jednog ili vise finansijskih instrumenata ili povezanog ugovora za robu na spot
trzistu, pri Cemu se upotrebljavaju fiktivna sredstva ili drugi oblici obmane ili prevare;

3) Sirenje informacija putem sredstava javnog informisanja, uklju¢ujudi i internet i sva druga sredstva
kojima se daju, odnosno kojim bi se mogli davati lazni ili obmanjujudi signali u pogledu ponude,
potraznje ili cene finansijskog instrumenta, ili povezanog ugovora za robu na spot trzistu, ili drze ili bi
mogle drZati na neuobicajenom ili veStackom nivou cenu jednog ili viSe finansijskih instrumenata ili
povezanog ugovora za robu na spot trzistu, ukljuCujudii Sirenje glasina, a od strane lica koje je znalo ili
je moralo znati da su te informacije neistinite ili da dovode u zabludu, kada lica koja su prenela
informacije sticu, za sebe ili drugo lice, prednost ili korist od Sirenja tih informacija;

4) prenosenje laznih ili obmanjujucih informacija ili davanje laznih ili obmanjujucih osnovnih podataka
u odnosu na referentnu vrednost kada je lice koje je prenelo informaciju ili dalo osnovni podatak znalo
ili je moralo znati da su oni lazni ili obmanjujuci, ili svaki drugi postupak kojim se manipuliSe
izraCunavanjem referentne vrednosti.

U radnje i postupke koji se smatraju manipulacijama na trzistu narocito se ubraja sledece:

1) aktivnosti jednog ili viSe lica koja saraduju kako bi obezbedila dominantan poloZaj nad ponudom
ili traznjom finansijskog instrumenta ili povezanim ugovorima za robu na spot trziStu koji posredno ili
neposredno uticu ili bi mogli uticati na utvrdivanje kupovnih ili prodajnih cena ili stvaranje drugih
nepostenih uslova trgovanja;
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2) kupovina ili prodaja finansijskih instrumenata na pocetku ili pred kraj trgovackog dana, koja ima ili
bi mogla imati obmanjujuci uticaj na investitore koji donose odluke na osnovu prikazanih cena,
ukljuCujuci poCetne ili cene na zatvaranju;

3) ispostavljanje naloga na mesto trgovanja, ukljucuju¢i svako njegovo povlacenjeili izmenu,
upotrebom bilo kog raspolozivog sredstva trgovanja, ukljuCujuci elektronska sredstva, kao 5to su
strategije algoritamskog i visokofrekventnog trgovanja, i koje imaju jednu od posledica iz stava 1. tacke
1)i2) ovog ¢lana, putem:

(1) ometanja ili usporavanja funkcionisanja sistema trgovanja na mestu trgovanja ili je
verovatno da ce tako delovati;

(2) otezavanja prepoznavanja stvarnih naloga u sistemu trgovanja na mestu trgovanja, ili je
verovatno da e tako delovati, ukljucujuci unoSenje naloga koji dovode do preopterecenjaili
destabilizacije knjige naloga;

(3) stvaranjaili je verovatno da ¢e doci do stvaranja laznih ili pogrednih signala u vezi sa
ponudom ili cenom finansijskog instrumenta i potraznjom za njim, posebno uno3enjem
naloga kojim se pokrece ili pojaCava trend;

4) iskoris¢avanja povremenog ili redovnog pristupa tradicionalnim ili elektronskim sredstvima javnog
informisanja iznoSenjem misljenja o finansijskom instrumentu ili povezanom ugovorom za robu na
spot trziStu (ili indirektno o njegovom izdavaocu), i to tako 3to je to lice prethodno zauzelo poziciju u
tom finansijskom instrumentu ili povezanom ugovoru za robu na spot trziStu i ostvarivalo korist nakon
uticaja koje je iznoSenje misljenja imalo na cenu tog instrumenta ili povezanog ugovora za robu na spot
trzistu, a da istovremeno javnosti nije objavilo postojanje sukoba interesa na odgovarajuci i efikasan
nacin.

Ukoliko je lice iz ovog ¢lana pravno lice, ovaj ¢lan se odnosi i na fizi¢ka lica koja ucestvuju u donosenju
odluke o vr3enju transakcije za racun pravnog lica o kome je rec.

5.2 Zabrana manipulacija na trzistu
Clan 12.
Manipulacije na trzisStu su zabranjene.

Lica koja ucestvuju u manipulacijama na trzistu solidarno su odgovorna za Stetu koja nastane kao
posledica manipulacije na trzistu.

Zaposleni u Banci su duzni da se pridrzavaju postupaka, sistema i mera koje imaju za cilj efikasno i
stalno pracenje svih primljenih i prenetih naloga i svih izvrSenih transakcija u svrhu otkrivanja i
identifikacije naloga i transakcija koji bi mogli predstavljati trgovanje ili poku3aj trgovanja na osnovu
insajderskih informacija ili manipulacije na trzistu ili pokuSaj manipulacije na trziStu, odnosno
otkrivanje i spre¢avanje manipulacije na trzistu, a koje su propisane Zakonom, podzakonskim aktima
KKomisije, Pravilima poslovanja, ovim Pravilnikom i drugim relevantnim internim aktima Banke i aktima
organizatora trziSta. Banka ove mere i postupke najmanje jednom godiSnje procenjuje i po potrebi
aZzurira, o Cemu se vodi evidencija u pisanom obliku, a informacije se ¢uvaju najmanje sedam godina.

Interna kontrola Odeljenja trziSte kapitala primenjuje jasno definisanu ulogu i ima Siroka ovlasc¢enja, u
sprovodenju mera i postupaka za otkrivanje i spreCavanje manipulacija na trZistu, dobro poznavanje
organizacije, tehnologije i procedure poslovanja.
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Odeljenje trziste kapitala je obavezno da, na osnovu dostupnih podataka, obavesti Komisiju i Nadleznu
organizacionu jedinicu Banke o slu¢ajevima za koje opravdano sumnja da se radi o manipulacijama na
trzistu i zloupotrebi trzista.

€lan 13.

Sva zaposlena Relevantna lica u Banci duzna su da obracaju paznju i prijavljuju internom kontroloru
aktivnosti za koje se moze opravdano posumnjati da predstavljaju aktivnosti koje se smatraju
manipulacijom na trzistu.

Clan 14.

Zaposleni u Odeljenju trziste kapitala su duzni da pri prijemu naloga odnosno prilikom izvrSavanja
transakcije razmotre indikatore koji sami po sebi ne znaCe da se u konkretnom slucaju radi o
zloupotrebi trzista, niti se podrazumeva suprotno ako neka Cinjenica ili dogadaj nije naveden ovde, vec
prilikom procene treba da uzmu u obzir specifi¢ne okolnosti svakog pojedinacnog slucaja:

- Da li i u kojoj meri dati nalozi za trgovanije ili izvrSene transakcije predstavljaju znacajan deo
dnevnog obima transakcija relevantnim finansijskim instrumentom na mestu trgovanja,
posebno kada te aktivnosti vode do znacajne promene cene finansijskog instrumenta;

- U kojoj meri nalozi za trgovanje koje su izdala lica sa znacajnom kupovnom ili prodajnom
pozicijom u finansijskom instrumentu ili transakcije koje su ta lica izvr3ila, vode do znacajnih
promena cene finansijskog instrumenta ili izvedenih finansijskih instrumenata ili odnosne
varijable, uklju¢ene na mestu trgovanija;

- Da i izvrSene transakcije dovode do stvarne promene vlasnistva nad finansijskim
instrumentom ukljuCenim na mestu trgovanja;

- U kojoj meri dati nalozi ili izvrSene transakcije obuhvataju izmenu pozicija u kratkom periodu i
predstavljaju znaCajan deo dnevnog obima trgovanja relevantnim finansijskim instrumentom
mestu trgovanja, i da li bi mogli biti povezani sa znacajnim promenama cene finansijskog
instrumenta uklju¢enog na mestu trgovanja;

- U kojoj su meri dati nalozi ili izvrSene transakcije, koncentrisani u okviru kratkog vremenskog
razdoblja tokom dnevnog trgovanja, doveli do promene cene koja je usled toga promenila smer
kretanja;

- U kojoj meri dati nalozi menjaju prikaz najboljih cena ponude ili potraznje finansijskog
instrumenta uklju¢enog na mestu trgovanja, ili prikaz dubine trziSta koja je vidljiva u€esnicima
na trzistu, a uklonjeni su pre nego Sto su izvrseni;

- U kojoj su meri nalozi dati ili transakcije izvrSene u specifi¢no vreme (na kraju trgovanja) ili oko
specifitnog vremena u kojem se izracunavaju referentne cene (cene zatvaranja) i rade druga
izraCunavanija, a iste vode do promene cena koje imaju uticaj na referentne ceneiizracunavanja.

- Da lidatim nalozima ili izvrSenim transakcijama prethodi ili sledi nakon njih, Sirenje neistinitih,
laznih ili obmanjujucih informacija od strane lica koja su naloge dala ili transakcije izvrSila, ili
lica koja su s njima povezana;

- Da li naloge daju ili transakcije izvrSavaju lica koja, pre ili nakon Sto daju nalog ili izvrse
transakciju, distribuiraju, neposredno ili posredstvom lica koja su sa njima povezana,
istraZivanja trziSta ili preporuke za ulaganje koje su netacne, pristrasne ili ocigledno pod
uticajem materijalnih interesa.
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€lan 15.

Zaposleni u Odeljenju trziste kapitala, kao ni Relevantna lica ne smeju na bilo koji nacin vrsiti
manipulacije na trzistu, niti navoditi druga lica da to Cine u cilju veStackog formiranja cene finansijskih
instrumenata.

5.3 Obavestavanje o sumnjivim transakcijama
Clan 16.

Svi zaposleni u Odeljenju trziste kapitala, zaposleni u Odeljenju privatnog bankarstva koji pruzaju
Usluge, kao i zaposleni u mreZi ekspozitura Banke koji u svojim poslovnim procesima pruzaju Usluge,
koji opravdano sumnjaju da bi transakcija mogla predstavljati trgovanje na osnovu insajderske
informacije ili da se radi o manipulaciji na trzistu, duzni su da bez odlaganja, a najkasnije do kraja
radnog dana, o tome obaveste internog kontrolora.

Obavestenje o sumnjivoj transakciji, odnosno kada postoji sumnja na manipulaciju na trZiStu, podnosi
se na obrascu (STOR) koji je objavljen na internet stranici Komisije i koji je propisan od strane Komisije.
Svaki obrazac se posebno numerise rednim brojem koji dodeljuje interni kontrolor, a na osnovu
evidencije sumnjivih transakcija koju vodi.

Interni kontrolor je duzan da odmah po prijemu obavestenja o sumnji na manipulaciju na trzistu izvrsi
kontrolu date planirane odnosno izvrSene transakcije i salini izveStaj koji odmah prosleduje
Rukovodiocima i Nadleznoj organizacionoj jedinici Banke.

Ukoliko interni kontrolor utvrdi da postoje opravdani razlozi za sumnju, duzan je da bez odlaganja
obavesti Komisiju, Rukovodioce i Nadleznu organizacionu jedinicu Banke i dostavi sve podatke u skladu
sa relevantnim propisima, na adresu elektronske poste Komisije: zloupotrebe@sec.gov.rs.

Ukoliko interni kontrolor nakon izvrSene kontrole utvrdi da ne postoji opravdanost sumnje na
manipulaciju na trzistu, duzan je da o tome sacini sluzbenu beleSku u kojoj ¢e obavezno navesti razlog
za neprijavljivanje transakcije Komisiji, kao i dati predlog mera za dalje pracenje naloga vezanog za
dato obavestenje o sumniji i datog klijenta.

Clan17.

Banka ne sme da obavesti ni jedno drugo lice o obaveStenju iz prethodnog ¢lana ovih Pravila
poslovanja, 5to se posebno odnosi na lice u Cije su ime dati nalozi odnosno obavljene transakcije ili
strane povezane sa tim licem, osim lica kojima se obaveStenje dostavlja na osnovu Zakona,
podzakonskih akata Komisije, Pravila poslovanja i ovim Pravilnikom.

Ispunjavanje ovog zahteva ne izlaZe lice koje je izvr3ilo obaveStavanje nikakvoj vrsti odgovornosti, pod
uslovom da lice koja je dostavilo obavestenje deluje u dobroj veri.

Obavestavanje Komisije i Nadlezne organizacione jedinice Banke u skladu sa relevantnim propisima,
Pravilima poslovanja, ovim Pravilnikom i internim aktima Banke, dostavljeno u dobroj veri, ne
predstavlja kr3enje bilo kog ograni¢enja otkrivanja informacija propisanog ugovorom ili bilo kojim
propisom te ne podleZe nikakvoj vrsti odgovornosti za lice koje je dalo takvo obavestenje.

Komisija, radi zastite uzbunjivaca, odnosno lica koja prijave zloupotrebu na trzistu za koju su saznala u
obavljanju svog posla, od odmazde, diskriminacije ili drugog nepo3tenog postupanja prema njima, je
uspostavila posebnu telefonsku liniju, adresu elektronske poste i ,online” obrazac preko koga se moze
podneti prijava. O postojanju uzbunjivaca nece biti obavesteno lice na koje se prijava odnosi.
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€lan 18.

Banka Cuva dokumentaciju koja se odnosi na planirane i izvrSene transakcije kod kojih je postojala
sumnja na manipulacije na trzistu, a o kojima su obavestenja poslata Komisiji, u skladu sa relevantnim
propisima i internim aktima Banke.

Banka najmanje sedam godina Cuva informacije na osnovu kojih je sprovedena analiza naloga i
transakcija, koji bi mogli predstavljati zloupotrebe na trziStu ili pokusaj zloupotreba, i ove informacije
se dostavljaju Komisiji na njen zahtev. Banka obezbeduje poverljivost prikupljenih podataka i
dostavljenih prijava.

6. PRELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE

¢lan 19.

Na sve ono 5to nije regulisano ovim Pravilnikom o otkrivanju i spre¢avanju zloupotreba na trzistu
primenjuju se odredbe Pravila poslovanja i druga interna akta Banke.

€lan 20.

Ovaj Pravilnik o otkrivanju i spre€avanju zloupotreba na trzistu stupa na snagu danom dobijanja
saglasnosti Komisije za hartije od vrednosti, a pocinje da se primenjuju osmog dana od dana
objavljivanja na internet stranici.

Upravni odbor OTP banke Srbija
Predsednik Upravnog odbora, Laszl6 Wolf
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